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Indices au
09/12/2008

Nos prévisions
à court terme à 1 an

( <3 mois)

3247
222

4300
910
818

France (CAC 40)
Euroland (DJ Euro Stoxx)
Royaume Uni (FTSE 100)
Etats-Unis (S&P 500)
Japon (Topix)

Fed Funds
Tnote 10 ans
Taux Re�
OAT 10 ans
Taux BOJ
JGB 10 ans

1,00
2,74
2,50
3,72
0,30
1,40

positif
négatif neutre

positif neutre neutre
négatif

Les indicateurs

Lex que
Prime collective, fonction de la réalisation de 
résultats quantitatifs et/ou qualitatifs de l’entreprise. 
Non assujettie aux charges sociales (hors CSG/CRDS), 
la prime d’intéressement est également exonérée 
d’impôt sur le revenu lorsqu’elle est versée sur un 
plan d’épargne salariale.

Intéressement

     Comprendre votre relevé 
de situation annuel

Comme chaque début d’année, 

un relevé de situation vous 

est adressé. Pour vous aider à 

comprendre les informations 

contenues dans celui-ci, rendez-

vous sur www.tesorus.fr, espace 

« Vous êtes une entreprise » / 

« Lire le relevé d’opérations ». Lettre d’information à caractère non contractuel éditée par 
Groupama Epargne Salariale - 4-6, avenue d’Alsace - 92033 Paris 
La Défense Cedex - 428 768 352 RCS Nanterre - Tél. : 0 892 70 70 44 
(o,34   TTC la minute). Directeur de la publication : Benoit Duval  - 
Rédaction : Groupama Epargne Salariale et AS-GES - Maquette : BAMARA 
- Impression : TAGG.
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     Les marchés en 
perspective
La fin d’année 2008 marque de manière certaine l’entrée en 
récession des économies mondiales. 

La crise économique est amplifiée par la poursuite de la crise 
du crédit, qui pèse sur les profits des entreprises. On observe 
ainsi une baisse de la consommation des ménages américains, 
européens mais aussi asiatiques. Presque tous les secteurs 
semblent touchés par la crise économique : l’immobilier, 
l’automobile (ventes avec des niveaux inobservés depuis vingt 
ans), le marché du travail, etc. Certaines économies émergentes, 
dépendantes du financement extérieur, sont également 
pénalisées par la crise.

Cependant, malgré une fin d’année difficile à l’échelle 
mondiale, tant sur le plan financier qu’économique, l’ampleur 
des réponses apportées par les politiques économiques et 
monétaires a permis dans un premier temps de réanimer le 
marché monétaire, et de susciter un début de baisse des taux 
hypothécaires.

Nos gestionnaires prévoient un retour à une croissance 
modérément positive au second semestre 2009.  Le début 
d’année sera encore marqué par une croissance négative et 
des prix à la consommation en baisse dans l’ensemble des pays 
industrialisés (maintien des pressions déflationnistes). L’inflation 
sera au mieux stable sur l’année, voire négative aux Etats-Unis.

Les annonces de plans de relance budgétaire devraient 
permettre d’éviter une dépression durable. La nouvelle 
administration américaine devrait consacrer 10 % du PIB sur 
deux ans à une hausse des dépenses publiques. En Europe, les 
plans de relance nationaux s’étaleront entre 1 et 2 % du PIB. Ces 
mesures budgétaires s’ajouteront aux centaines de milliards 
consacrés au soutien des secteurs bancaires.

Toutefois, malgré le volontarisme affiché des Gouvernements 
et les différents plans de relance prévus, la croissance sera 
pour autant durablement affectée par le désendettement 
privé. Le retour à la croissance se fera donc progressivement, à 
un rythme probablement assez lent.

Rédigé le 22 décembre 2008.




